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DESPRE OBLIGATIUNILE MUNICIPALE

Obligatiunile municipale sunt instru-
mente financiare de tipul titlurilor

de credit emise de autoritatile publi-
ce locale (Emitent) pentru a atrage
fondurile necesare finantarii anumitor
obiective.

Scopurile pentru care se emit
obligatiunile municipale pot fi:

» finantarea unui proiect nou de
investitii publice de interes local;

» finantarea repararii si intretinerii
unor active detinute de emitent
care pot fi, de asemenea, catalo-
gate drept investitii publice
de interes local;

» sau pur si simplu refinantarea
unei emisiuni de obligatiuni muni-
cipale aflate deja in circulatie
sau a unui credit bancar
cu scopul reducerii costurilor
de dobanda sau a prelungirii
perioadei de rambursare.

Aceste instrumente financiare reprezinta un imprumut acordat autoritatii publice
locale, denumita Emitent, de catre investitori persoane fizice si/sau juridice

de pe piata de capital, pe o perioada bine determinata, la o dobanda stabilita

ih momentul emiterii obligatiunilor municipale. Emitentul se angajeaza in schimbul
imprumutului la plata unei dobanzi la intervale de timp fixate in Prospect

si la rambursarea valorii nominale a obligatiunilor municipale cumparate

la scadenta sau la date prestabilite.

Emitent
Principal

Investitor - Creditor

Principal/
Conversie

PIATA OBLIGATIUNILOR MUNICIPALE LA BURSA DE VALORI BUCURESTI

Bursa de valori Bucuresti (BVB), in ca-
litate de operator de piata si de sistem,
administreaza o piata reglementata si
un sistem alternativ de tranzactionare.
Pe aceste piete pot fi tranzactionate
actiuni, obligatiuni, drepturi, unitati
de fond, titluri de stat si produse struc-
turate.

Piata obligatiunilor municipale
debuteaza la BVB in 200lI, la 6 ani
de la primele tranzactii cu actiuni.
Emitentii de obligatiuni municipale
sunt: comune, orase/municipii si con-
silii judetene. Primele obligatiuni muni-
cipale admise la tranzactionare au fost
obligatiunile emise de Municipiile Pre-
deal si Mangalia. Municipiul Timisoara
este autoritatea locala cea mai activa
pe piata obligatara a BVB, cu un numar
de sapte emisiuni (consultati sectiunea
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de obligatiuni a site-ului www.bvb.ro).

Lansarea ofertei de obligatiuni municipale pe piata reglementata a Bursei
de Valori Bucuresti reprezinta una din caile de acces la atragerea economiilor
investitorilor si angrenarea lor in activitatea economica locala, distingandu-se
urmatoarele argumente favorabile utilizarii acestor instrumente:

» Constituie o alternativa la imprumutul bancar si, de cele mai multe ori,
este o alternativa mai ieftina;

» Termenii si conditiile rambursarii capitalului imprumutat sunt stabiliti
de catre emitent prin prospect, putand fi ajustati in functie de nevoile proprii
(spre deosebire de imprumutul bancar care impune rigorile bancii);

» Scopul principal il reprezinta atragerea de fonduri pentru a sustine proiecte
ale autoritatilor locale, comunitatea locala constituind principalul beneficiar;

» Cresterea vizibilitatii la nivel national a autoritatii locale din Romania prin
realizarea ofertei publice de obligatiuni municipale urmata de admiterea
la tranzactionare la BVB;

» Reprezinta o metoda de finantare care poate oferi posibilitatea sustinerii si fi-
nalizarii unor proiecte majore de dezvoltare locale a caror finantare directa ar
implica eforturi deosebite, care ar putea afecta echilibrul bugetului local sau
a caror esalonare in timp ar implica costuri de mentenanta deosebit de mari;




GHIDUL EMITENTULUI DE OBLIGATIUNI MUNICIPALE - SR

» Obtinerea de beneficii pentru
comunitatea locala datorate
investitiei finalizate si care va
permite, totodata, o mai buna
esalonare in timp a cheltuielilor
de capital;

» Dobanda platita de autoritatea lo-
cala la obligatiunile emise nu este
incasata de catre o banca, ci este

incasata de catre investitori - persoane fizice si juridice - printre care pot fi
foarte multi rezidenti ai comunitatii locale respective. Acest fapt determina
prosperitate si imagine pozitiva in randul locuitorilor comunitatii;

» Cresterea increderii investitorilor in autoritatile locale, precum si cresterea
increderii in managementul local;

» Achizitionarea tuturor serviciilor legate de emiterea, intermedierea si vanza-
rea obligatiunilor municipale sunt exceptate de la aplicarea OUG 34/2006
privind achizitiile publice locale.

ETAPELE LISTARI OBLIGATIUNILOR MUNICIPALE

Poate fi Emitent de obligatiuni muni-
cipale, tranzactionabile la Bursa de
Valori Bucuresti, o autoritate publica
locala infiintata conform legislatiei
romanesti, in baza hotararii Consiliului
Local, sau Judetean dupa caz, privind
caracteristicile principale ale emisiu-
nii de obligatiuni (valoare nominala,
pret de vanzare, data emisiunii si data
maturitatii, nivelul dobanzii si terme-
nele de plata ale acesteia, desemnarea
unui agent de plata etc.).

Nota: Emitentul are obligatia s nu depaseasca limita de 30%

din totalul veniturilor proprii ale acestuia cu serviciul anual total
al datoriei publice (incluzéndu-| pe cel generat de obligatiunile

ce urmeaza a fi emise). Totusi, sunt exceptate de la aceasta regula
obligatiunile municipale emise in vederea cofinantarii proiectelor
ce heneficiaz de finantare european.

Astfel, daca toate aceste premise sunt
indeplinite, autoritatea locala poate
deveni Emitent urmarind etapele

de mai jos pentru listarea obligatiunilor
laBVB:

1. Se recomanda achizitionarea
de servicii de asistenta si
consultanta financiara pen-
tru structurarea imprumutului
obligatar. Acest tip de asistenta
va asigura reprezentarea corecta
si protectia intereselor autoritatii
publice locale;

2. Hotararea autoritatii publice
locale sau judetene privind emisi-
unea de obligatiuni;

3. Emitentul trebuie sa se adreseze
unui intermediar financiar autori-

zat de catre Autoritatea de Supraveghere Financiara (ASF), participant

la sistemul de tranzactionare al BVB, care se va ocupa de procedurile
necesare ofertei publice si admiterii la tranzactionare pe Piata Reglementata
administrata de BVB;

Nota: Lista completd a intermediarilor este disponibila pe site-ul www.bvb.ro, in cadrul sectiunii Intermediari.

4. Stabilirea de catre Emitent, prin consultare cu intermediarul ofertei publice
si pe baza nevoilor de finantare, a caracteristicilor emisiunii: valoarea totala
a imprumutului obligatar, valoarea nominala si numarul obligatiunilor muni-
cipale, rata dobanzii, durata de viata si frecventa platilor, perioada
de derulare a ofertei, precum si modalitatea de garantare;

5. Pentru derularea ofertei publice de vanzare se intocmeste un document ofi-
cial de prezentare atat a ofertei, cat si a emitentului de obligatiuni, denumit
Prospect de oferta. Acest document, realizat de catre intermediarul ofertei
pe baza datelor furnizate de emitent, trebuie avizat de catre ASF;

6. Informarea prealabila si obtinerea avizului Ministerului Finantelor Publice;

Prospectul de oferta cuprinde:

« informatii despre emitent (date de identificare, natura activitétii, alte obligatiuni emise);

« informatii despre obligatiunile puse in vanzare si drepturile conferite de acestea (numar de obligatiuni, valoare nominald, pret de emisiune/
vanzare, rata dobénzii, rambursare, plati, modalitatea de garantare, listare, perioada de derulare a ofertei, destinatia fondurilor atrase);

« situatii contabile (raportari financiare);

« informatii referitoare la factori de risc.

7. Derularea de catre Emitent a unei oferte publice de vanzare de obligatiuni
municipale, printr-un intermediar autorizat cu care aceasta incheie un con-
tract de intermediere;

8. Avizarea de catre ASF a inchiderii ofertei, urmand ca obligatiunile municipa-
le sa fie inregistrate la ASF;

9. incheierea unui contract cu Depozitarul Central, institutie care asigura com-
pensarea si decontarea tranzactiilor bursiere, precum si evidenta registrelor
valorilor mobiliare ale societatilor emitente;

10. Depunerea la BVB de catre Intermediar a documentelor prevazute de Codul

BVB in vederea admiterii la tranzactionare a obligatiunilor municipale:
» cererea de admitere la tranzactionare a obligatiunilor;
» prospectul insotit de decizia ASF de aprobare a acestuia;
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» rezumatul prospectului de
oferta publica tradus in limba
engleza;

» notificarea intermediarului
privind rezultatele inchiderii
ofertei publice;

» certificatul de inregistrare
a obligatiunilor la ASF (copie);

» decizia organului statutar al

Emitentului cu privire la admiterea obligatiunilor la tranzactionare la BVB
(copie);

» angajamentul de admitere si mentinere la tranzactionare la BVB;

» dovada platii tarifului de procesare (copie);

» declaratia Emitentului privind persoanele desemnate sa mentina legatura
cu BVB;

» oricare alte documente pe care BVB le considera necesare;

» Documentele sunt analizate de catre BVB pentru a fi in conformitate
cu regulamentele in vigoare, iar decizia finala de admitere este luata
de Consiliul de Administratie al BVB.

CONDITII $1 TARIFE iN LEGATURA CU EMISIUNILE DE OBLIGATIUNI MUNICIPALE

Valoric, emisiunea de obligatiuni
trebuie sa depaseasca 200.000 EUR,
echivalentul in lei, fiind necesara si
aprobarea Ministerului Finantelor
Publice pentru lansarea ofertei.

Tarifele percepute de BVB pentru
admitere la tranzactionare includ:

» procesarea dosarului de admitere
(1.200 lei + TVA);

» de admitere la tranzactionare
(0,001% din valoarea totala
a emisiunii);

» de mentinere la tranzactionare,
care se plateste anual (0,05% din
valoarea totala a emisiunii la data
exigibilitatii platii);

Nota: Lista completa si detaliata a tarifelor practicate de Bursa
de Valori Bucuresti o regasiti pe site-ul www.bvb.ro la Sectiunea
Reglementari.

www.hvh.ro

Transparenta necesara ulterior admiterii la tranzactionare: Unitatea publica
centrala sau locala emitenta de obligatiuni municipale care se tranzactioneaza pe
piata reglementata administrata de BVB are o serie de obligatii de raportare catre
institutiile pietei de capital si catre publicul investitor, care vizeaza rapoarte finan-
ciare, evenimente ce afecteaza detinatorii de obligatiuni, plata dobanzilor etc.

Cadrul Legal incident admiterii la tranzactionare pentru aceste instrumente:

>

Legea finantelor publice locale nr. 273/2006 cu modificarile si completarile
ulterioare;

Legea administratiei publice locale nr.215/2001 cu modificarile si completari-
le ulterioare;

Legea nr.297/2004 privind piata de capital cu modificarile si completarile
ulterioare;

Regululamentul CNVM nr.1/2006 privind operatiunile cu valori mobiliare,

cu modificarile si completarile ulterioare;

Codul BVB-operator de piata, Cartea I, Titlul Il.

Pentru mai multe informatii, personalul dedicat din cadrul BVB va sta la dispozitie la +4021 307 95 00 si listing@bvb.ro
Bursa de Valori Bucuresti, B-dul Carol | nr. 34-36, etajele 13-14, Sector 2, Bucuresti




